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Gronland kaynakh tarife gerilimi ABD Baskani Donald Trump’in hizli geri adimi sonrasi
piyasalar iizerinde sinirl etkiyle sona erdi. Davos temaslari sonrasinda Baskan Trump,

NATO ile Arktik glivenligi basliginda “ileride yapilacak bir anlasmanin g¢ercevesine”

Giinliik Degisimler

ulagildigini ifade etti. Gorlismelerde Gronland’'in egemenlik meselesinin glindeme

gelmedigi vurgulandi. Boylelikle Gronland bashgl kapanmis olsa da bu hafta gorilen sert Dolar/TL BIST 100
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pratikte rafa kalktigi anlasiliyor. Zira parlamentonun bunu yasalastirmasi beklenmiyor.
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yukari yonli baski altinda kalmayi sirdiriyor. Ancak Fed bagimsizligi husunda, Yiksek
Mahkeme’'nin Baskan Trump’in Lisa Cook’u gorevden alma hamlesini engelleyebilecegi
algisi destekleyici oldu. Bu, son haftalarda Fed'e gelen ikinci 6nemli koruma kalkani
olarak okunurken bir diger 6nemli destek Kevin Hassett'in Fed Baskani Jerome Powell’in
yerine gegcme olasiliginin zayiflamasi oldu. Orta Dogu’da jeopolitik belirsizlikler canliligini
korudu. Basina yansiyan haberler Bagkan Trump'in iran’a iliskin secenekleri masada
tutmaya devam ettigini gosterirken bolgeye ek Amerikan askeri kapasitesi tasindikca
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Ocak %74,4
Tiirkiye TCMB Faiz Karari Ocak %36,5 %38,0
ABD GSYH Biiyimesi (yilliklandinlmig degisim) 202511 %4,3 %3,8

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

manevra alaninin genisleyebilecegi degerlendirildi. Veri akisinda ABD’de Aralik ayi bekleyen konut satiglari belirgin sekilde

zayif geldi. Aylik bazda %9,3 dusus, -%0,3’lik piyasa beklentisinin ¢ok altinda kald:.

Diin yurtici veri takvimi agisindan 6ne gikan kritik bir makro agiklama bulunmazken fiyatlamalarda haber akisi belirleyici
oldu. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek bagskanlhiginda gerceklestirilen Finansal istikrar Komitesi toplantisi sonrasi
yapilan degerlendirmede Turkiye’nin makroekonomik goérunimi ile kiresel gelismelerin ele alindigi belirtildi. Ayrica
bankacilik sektoriine iliskin olarak kredili mevduat hesaplari, kredi komisyon Ucretleri ve kredi kartlariyla ilgili mevcut
cercevenin gdzden gecirildigi, olasi adimlarin masaya yatirildigi vurgulandi. Ote yandan S&P Global Ratingsin raporunda,
net faiz marjlarindaki iyilesmenin katkisiyla Tirk bankacilik sektériinde karhlikta sinirli bir toparlanma beklendigi ancak bu
toparlanmanin hizi ve kaliciliginin, dnimuzdeki dénemde glindeme gelebilecek faiz indirimlerinin zamanlamasi ve dlcegine

bagh olacag ifade edildi.

Kiiresel piyasalar diin Gronland haber akiginin yarathgi rahatlamayla giiclii yiikseldi. Bu goriinim altinda S&P 79 puan
(%1,16) yiikselisle 6.876’ya ¢ikarken, esit agirlikli S&P 133 puan (%1,67) arth. Russell 53 puan (%2,00) artti. Dow Jones 589
puan (%1,21) yukselirken Nasdaq 339 puan (%1,36) prim yapti. ABD tahvilleri genel olarak deger kazandi. 2 yillik getiriler
yataya yakin seyrederken 10 ve 30 yillik getiriler sirasiyla 4 ve 5 baz puan geriledi. Fed patikasinda bir sonraki indirime
iliskin beklentilerde fiyatlama 17 Haziran’dan 29 Temmuz’'a dogru kaymayi siirdiirdii. DXY %0,10 yikseldi. Brent petrol
%0,50 artarken ABD dogal gazi %27 ile sert yikseldi. Altin %1,40 primlenirken glimiis %2,15 geriledi. Bitcoin %0,90 artisla
90 bin dolar seviyesinin {izerine yiikseldi. BiST 100 endeksi diinkii seansa 34 puan artida basladi. Acilis sonrasi 12.847
seviyesi test edilse de giin icindeki satislarla endekste geri ¢cekilme hizlandi ve 12.576’ya kadar diisiis gorildi. Devaminda

kayiplarin bir kismi telafi edildi ve endeks glinii %0,61 disisle 12.728 puandan tamamladi.

Bugiin yurticinde odak TCMB Para Politikasi Kurulu’ndan gikacak faiz karari olacak. Bunun yaninda Ocak ayi imalat sanayi
kapasite kullanim orani ve reel kesim gliven endeksi verileri ile haftalik para, banka ve menkul kiymet istatistikleri yakindan
izlenecek. Yurt diginda ise ABD’de agiklanacak Uglinci ¢eyrek nihai GSYH verisi, haftalik igsizlik maasi basvurulari ve Kasim
ayi bireysel tilketim harcamalari (PCE) verileri yaklasan Fed faiz karari 6ncesinde beklentilerin sekillenmesi agisindan kritik

onem taslyacak.

ingiltere’de yillk manset enflasyon Aralik ayinda yiikselis kaydetti. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Aralik ayinda bir énceki
aya gore %0,4 artis gdsterirken, yillik enflasyon %3,2’den %3,4’e yiikseldi. Cekirdek TUFE aylik bazda %0,3 artis gdsterdi ve
yillik gekirdek enflasyon %3,2’de sabit kaldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), 2026 yilinda kiiresel petrol talebindeki biiyiimenin giinliik 930 bin varil olacagini tahmin
ediyor. IEA'nin aylik petrol raporuna gére bu tahmin 2025 yilinda glinliik 850 bin varil olan talep artisinin tizerinde kaliyor.
IEA, petrol arzindaki fazlaliga dikkat cekerken, mevcut kosullarin devam ettigi durumda 2026 yilinda arzin talebin lzerinde

seyredecegini belirtiyor.

2025 yilinda Avrupa Birligi’'nde (AB) giines ve riizgardan iiretilen toplam elektrik ilk defa fosil yakitlari geride birakti.

Ember Energy tarafindan yayimlanan “Avrupa Elektrik 2025” raporuna gére bu donemde yenilenebilir enerji kaynaklari
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Sirket ve Sektor Haberleri

AB’nin elektrik Uretiminin neredeyse vyarisini

olusturdu. Rapor, gilines enerjisinden Gretilen
elektrigin 2025 yilinda 369 teravatsaate (TWh)
ulastigini belirtirken, yillik tGretim artisinin %20’nin
Uzerinde oldugunu vurguluyor. Bununla birlikte,
Ember Energy AB'nin siregelen dogal gaz
bagimhhgina dikkat cekiyor. AB’nin 2027 yilinda
Rus dogal gaz ithalatini tamamen yasaklamaya
yonelik kararina ragmen ABD’den ithal edilen
sivilastiriimis dogal gaz (LNG) miktarindaki artisin
yeni bagimliliklara yol agtigini belirtiyor. Ember
Energy, AB’nin yenilenebilir enerji kaynaklarina
yatirimlarin riskler ile

yapacagi jeopolitik

1,400
1,200
1,000

800

600

200

o o5l Yakitlar s Glnes + Ruzgar

AB Kaynak Bazli Elektrik Uretimi (TWh)

2018

2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025

Hidro esssN(ikleer ssDijger

Kaynak: Ember Energy, TSKB Ekonomik Arastirmalar
*Digere biyoenerjive diger yenilenehilir enerji kaynaklari dahildir.

micadeleye de katki sagladigini vurguluyor. Ayrica bu kaynaklarin daha etkin kullanimi igin batarya kapasitelerinin

genisletiimesi, sekebe iyilestirilmeleri ve talep esnekligini artiriimasi gibi ¢éziimleri de 6ne ¢ikariyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



