TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Gundem

26 Subat 2026

Diin giiniin ana giindemi teknoloji sektorii olurken bu kez uzun siredir ilk defa sektoér
genelinde es zamanh bir toparlanma ve genis tabanl yiikselis izlendi. Yapay zeka ve

veri merkezi hikayesinde Nvidia'nin gugli sonuglar ve iyimser bir yonlendirme Giinliik Degisimler

aciklayacagi beklentisi yari iletkenler ile donanim sekt6ri tarafinda alim istahini belirgin
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sekilde artirdi. Nitekim, glnin devaminda yapay zeka rekabetinin odagindaki cip ol
B8 =  0.0% 13810 ¥ -17%
Ureticisi Nvidia 2025’in doérdiinci geyregine iligkin finansal sonuglarini duyurdu.
Dinyanin piyasa degeri bakimindan birinci sirketi konumunda bulunan Nvidia TR2Y TR10¥
3621 = Obp 3018 A 4bp
beklentilerin Uzerine ¢ikarak dordiinci c¢eyrekte 68,1 milyar dolar gelir elde ettigini
acikladi. Ayni donemde net kar ise yillik bazda %94 artisla 43,0 milyar dolara ¢ikt. DXY MSCI Diinya
o . . . 9.7 ¥ -01% 4578 A 0.8%
Sonuglarin ardindan Nvidia hisselerinin yaklasik %3,7 ylkseldigi izlendi.
Nvidia sonuglariyla uyumlu sekilde diin S&P 56 puan (%0,81) artarak 6.946’ya Altn ons, ) ABD 10¥
5171 A 04% 405 A 2bp
yiikselirken endeksin esit agirhkh versiyonu yalnizca 2 puan (%0,03) yiikseldi. Dow
jones 308 puan (%0,63) tirmanirken Russell 11 puan (%0,41) artti. Nasdaq da 352 puan Brent (varl $) TTF (MWh, €)
09 A 01% 310 A 48%
(%1,41) yukseldi. ABD tahvillerinde sinirh bir satis baskisi goriliirken getiri egrisi
boyunca faizler 1-2 baz puan yiikseldi. DXY %0,10 geriledi. Brent petrol ABD ile iran’in Bitcoin (9) Karbon (ton, €)
. ooy R . . 68939 A 7.6% 6 A 2%
buglin Cenevre’de gergeklestirecegi kritik toplanti 6ncesinde yataya yakin seyretti. Altin
%0,40 artarken Bitcoin %7,60’lik yiikselisle 69 bin dolara yaklasti. BiST 100 endeksi,
dinkli seansa 1 puanhk sinirlh geri ¢ekilmeyle basladi. Giln iginde satislarin gli¢
kazanmasiyla 13.753 puana kadar gerileyen endeks kapanisi %1,71 disisle 13.810
puandan gerceklestirdi.
Yurtiginde bugiin Ocak ayi dis ticaret verileri ile haftalik para, banka ve menkul kiymet
istatistikleri izlenecek. Kiresel tarafta ise ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari takip
edilecek.
Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Uluslararasi Finans Enstitiisii (1IF) Kiiresel Bor¢ Monitorii raporunu yayimladi. 2025 yilinda kiiresel borg stoku yaklasik 29
trilyon dolar artisla 348 trilyon dolar seviyesine geldi. Ote yandan, borg stokunun kiiresel GSYH'ye orani gerileyerek %308
seviyesine geldi. Raporda, yapay zeka kaynakli yatirimlarin 6zel sektor borglanmasi ve sermaye piyasalari aktivitesinin
temel belirleyicilerinden birisi oldugunun alti gizildi. Avrupa’da savunma kaynakli harcamalar nedeniyle 2035 yilina kadar
Avrupa Birligi'nde (AB) borg/GSYH oraninin 18 yiizde puan yiikselebilecegine dikkat ¢ekildi. Gelismekte olan ekonomilerde
2026 yilinda yaklasik 9 trilyon dolarlik refinansman ihtiyacinin alti gizilirken, destekleyici finansal kosullarin riskleri

azaltabilecegine vurgu yapild.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Gentas Kimya ve Metropal’in halka arzini onayladi. Gentas Kimya halka arz ile ¢cikariimis
sermayesini 84 milyon TL artirarak 609 milyon TL'ye ylikseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 40,8 milyon TL nominal bedelli
paylari satisa ¢ikarmayi planliyor. Savur GYO ise halka arz ile ¢ikarilmis sermayesini 12,6 milyon TL artirarak 92,6 milyon
Tl'ye ylkseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 6,3 milyon TL nominal bedelli paylari satmayi planhyor. Gentas Kimya ve

Metropal halka arzlarinda 1 TL nominal degerli paylar sirasiyla 11 TL ve 80 TL sabit fiyat lGizerinden satisa sunulacak.

TUIK 2025 yili "Saghk Modiilii" verilerini agikladi. Buna gore,
hanehalklarinin %56,3'l0 doktor muayene ve tedavi harcamalarinin
(cok veya biraz) yik getirdigini beyan ederken, ilag harcamalarinda
bu oran %55,9 seviyesinde gerceklesti. Gelir gruplari arasindaki
makas, Ozellikle dis saghgi hizmetlerinde belirginlesti; en disik
gelir grubundakilerin %45,4'G son 12 ayda dis tedavisi harcamasi

yapmazken, en yiiksek gelir grubunda bu oran %25,5 oldu. Sosyal

dislanma veya yoksulluk riski altindaki fertlerin %11,2'si g¢alisma

v

hayatini agir fiziksel aktiviteyle gecirirken, genel nufusun

%63,3'linlin bos zamanlarinda higbir fiziksel aktiviteye zaman ayir-
iktisadi olarak faal olan fertlerin calisirken gogunlukla yaptigi
madigi ve en g¢ok zorlanilan fonksiyonel faaliyetin %17,3 ile gérme fiziksel aktivite yogunlugu (%), 2025

oldugu tespit edildi. AB ile es zamanli olarak 2025 Gelir ve Yasam ,

Kosullari Arastirmasi kapsaminda uygulanan bu modil; 15+ yas *°

40
grubunun saglik durumunu ve saglk harcamalarinin hanehalki
30

tizerindeki finansal yikinid analiz etmeyi amagliyor. 20

10

Az fiziksel aktivite Ayakta duran Yiirliyen/orta diizey AgIr is yapan/agir
yapan (gogunlukla fiziksel aktivitesi olan fiziksel aktivitesi olan
oturan)
mmmm Yoksulluk veya sosyal dislanma riski altina olanlar

mmmm Yoksulluk ve sosyal dislanma riski altinda olmayanlar

e Toplam niifus

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Araitirmalar
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TCMB Faiz Koridoru

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Dolar Endeksi = ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)
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Kiiresel Gosterge Faizler (%)

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirrm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirrm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



