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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin yiikselis egilimindeydi. ABD’de ikinci ¢eyrek
nihai blylime rakamlari onci verileri teyit etti ve ABD ekonomisi ikinci ¢eyrekte
yilliklandirilmis bazda %3,0 biyiime kaydetti. Ulkede dayanikli mal siparisleri Agustos
ayinda gerileyecegi tahminlerine karsin aylk bazda sinirl bir artis gosterirken, haftalik
issizlik maasl basvurular beklenti altinda kalarak is glict piyasasina dair olumlu sinyaller
verdi. ABD Hazine Bakani Janet Yellen is giicli piyasasi, enflasyon ve buyimeye iliskin
son gelen verilerin Ulkenin yumusak inis yolunda oldugunu goésterdigini ifade etti.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde jeopolitik degisimler, iklim ve
teknolojideki ilerleme gibi yapisal dénisimlerin makro ihtiyati politikada yeni sinirlar
ortaya koydugunu soyledi. Christine Lagarde ayrica, yeni teknolojilerin finansal istikrar
Uzerinde olusturdugu riskleri etkili bir sekilde azaltmak igin makro ihtiyati politikanin bu
teknolojilerin getirdigi yenilikleri benimsemesi ve kullanmasi gerektigini belirtti. ABD 10
yilhk tahvil faizi 1 baz puan artisla %3,79’a yikselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 2
baz puan dislsle %2,17 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,4 gerilerken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger kazandi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksinde %2,3, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
de %0,7 artig gorildu. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %2,5 gerilerken, Avrupa igin
referans dogal gaz fiyatinda %1,5 artis kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,5 yikseldi ve
Bitcoin %1,9 artisla 64 bin 677 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara y6nelik risk istahi diin kangsik bir seyir izledi.
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ekonomide zor donemlerin geride birakildigini

belirterek, enflasyonda son donemde gorilen gerilemenin hizlanarak devam edecegini
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ifade etti. TCMB son para politikasi kurulu toplanti 6zetinde enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislarinin
dezenflasyon siireci agisindan risk unsuru olmaya devam ettigini kaydetti. TCMB ayrica, onci gostergelerin Eylil ayinda
mevsimsel etkilerden arindirilmis tiketici enflasyonunun Onceki aya kiyasla yavaslayacagina isaret ettigini ve hizmet
enflasyonundaki iyilesmenin son ceyrekte gerceklesmesinin beklendigini sdyledi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30
endeksleri diin giinii sirasiyla %0,6 ve %0,8 diisiisle tamamladi. Ulke risk primi gerilese de, TL cinsi tahvil faizlerinde artis

goruldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi Cin’de agiklanan destek paketinin uygulamaya baslanmasiyla pozitif bir seyir izliyor.
Meksika Merkez Bankasi politika faizini beklentilere paralel sekilde %10,75'ten %10,50’ye indirdi. TCMB ile Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan bireysel kredilere iliskin es glidumli adimlar atildi. Bugiin kiiresel
tarafta ABD Agustos ayi bireysel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi verileri agiklanacak. Yurtiginde ise Agustos ayi dis

ticaret istatistikleri yayimlanacak.

TCMB ve BDDK bireysel kredilere iliskin es giidiimlii adimlar att.. TCMB Kredi Kart islemlerinde Uygulanacak Azami Faiz
Oranlari Hakkinda Teblig ile bireysel kredi kartlarinda yapilandirmada kullanilacak azami faiz oranini referans faiz orani olan
%3,11 ile sinirlandirdi. Referans oranin ayni kalmasi halinde azami akdi faiz oranlarini; dénem borcu 25 bin liranin altinda
olan kredi kartlar icin %3,50, 25 bin-150 bin lira olan kredi kartlarinda %4,25 ve 150 bin liranin lizerinde olan kredi
kartlarinda %4,75 olaral belirledi. Kredi kartlari vasitasiyla nakit ¢ekim/kullanim azami akdi faiz orani ise %5 seviyesinde
korudu. BDDK kredi kartlarinda dénem borcunun asgari tutarini 6deyemeyenlerin mevcut kredi karti borg bakiyelerini 60
aya kadar yapilandirabilmesine imkan getirdi. Her aya diisen taksit tutari, ilgili ayin asgari 6deme tutarina eklenecekken
yapilandirilan kredi karti borcunun en az yarisi 6deninceye kadar ilgili bankadaki kredi karti limiti artirlamayacak. Donem
borcunun %20'si olan asgari ddeme oraninda sinir tutari, 25 bin liradan 50 bin liraya ¢ikardi. Alinan kararla 50 bin lira ve
altinda olan kredi kartlari igin asgari 6deme orani dénem borcunun %20'si olurken, 50 bin lira ve lzerinde olanlarda %40
olarak uygulanacak. BDDK’nin aldigi bir diger karara gore ise ihtiyag kredilerinde anapara ve faiz 6demelerinin 30 giinden
fazla gecikmesi ve borglunun 1 yil igcinde basvurmasi halinde ilave kredi olmadan 60 aya kadar yapilandirilabilmesine imkan

saglandi.

Eylul’iin liciincii haftasinda TCMB rezervlerinde yiikselis goraldi. 20 Eylil haftasinda TCMB altin rezervleri haftalik bazda
yaklasik 0,9 milyar dolar, doviz rezervleri de yaklasik 2,0 milyar dolar artis gosterdi. Béylece briit rezervler 156,4 milyar

dolara ¢ikti. Benzer sekilde, net rezervler de 20 Eylil haftasinda 48,8 milyar dolardan 51,8 milyar dolara yikseldi.
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Tirk finansal varlik alimi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam

net pozisyonu 12 milyar 476,2 milyon dolar artmis oldu.
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TUIK, 2021-2023 yillarina ait Yiiksekogretim Beyin Gogii istatistiklerini
yayimladi. Buna goére, 2015 yilinda %1,6 olan yiiksekégretim mezunlarinin
beyin gogl orani 2023’te %2,0'ye ytikseldi. En yuksek beyin gocl oranina
sahip egitim ve 6gretim alani bilisim ve iletisim teknolojileri (%6,8) olurken,
lisans programlari arasinda birinci sirada molekiler biyoloji ve genetik (%

17,9) geldi. Bir lisans programini tamamlayanlarin gog¢ etmek igin en g¢ok

tercih ettikleri tlkeler ABD (%21,4), Almanya (%17,5) ve Birlesik Krallik (%

11,2) oldu. - > < ey "

Bes Afrika ulkesi diinyanin ilk ortak doga icin borg takasina hazirlaniyor.
Reuters'in haberine gére Hint Okyanusu'nun mercan yogun bdlgelerinin korunmasi igin en az 2 milyar dolar toplamayi amachyor. Bu

girisim bir ekosistemi paylasan birden fazla tlkenin bir araya geldigi ilk doga igin borg takasi olacak.

Tiirkiye’de niifusun %92’sinden fazlasi Diinya Saghk Orgiitii standartlarina gore kirli hava soluyor. Temiz Hava Hakki Platformu
(THHP) tarafindan yayimlanan Kara Rapor 2024 hava kirliligi sonucu gerceklesen oliimlerin énceki yillara gore daha fazla oldugunu
vurguluyor. Hakkari havasi en kirli ve buna bagh 6liimlerin en ylksek oldugu il olurken, rapor temiz hava politikalari uygulansaydi
Tiirkiye’de 68 bin 440 kisinin hayatini kaybetmesinin 6niine gegilebilecegini belirtiyor. THHP istanbul, Ankara ve izmir’de PM10 ve

PM2.5 6lgtimlerinin diizenli ve yeterli olmadigini vurguluyor.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) 2024 Atilim Giindemi Raporu’nu yayimladi. Rapor gesitli sektorlerde temiz teknolojileri ve stirdirtle-
bilir uygulama hedeflerini izleyerek uluslararasi eyleme ihtiyag duyulan yerleri belirlemeyi amagliyor. Buna gore enerji sektori emis-
yonlarinin azaltilmasi gelismekte olan dlkeler icin zorluk olmaya devam ederken, bu tlkelerin sermaye maliyetinin dislrilmesi ve
sebeke planlamasinin daha iyi koordine edilmesi gerekiyor. Hidrojen teknolojilerinde de ilerlemeler kaydedilse de diisiik karbonlu
hidrojen talebi ve altyapisi icin gerekli gaba gosterilmedigi vurgulaniyor. IEA disik emisyonlu gelik ve gimento iretimini artirmak igin
daha fazla caba gerektigini belirtirken, binalar ve karayolu tagimaciligi emisyonlarinin azalmasi igin 6zellikle gelismekte olan pazarlar-

da finansal ve teknik yardimin gelistirilmesi gerektigini 6ne ¢ikariyor.

Kolombiya’nin fosil yakit ihracat gelirlerinin yerini doldurmak icin 40 milyar dolarlik bir yatirim plani duyurmasi bekleniyor. Kolom-
biya Cevre ve Surdirulebilir Kalkinma Bakani Susana Muhamad plani 2 Ekim’de agiklayacaklarini belirtirken, uluslararasi finans kuru-

luglari ve gelismis Ulkelerden 10 milyar dolara yakin yatirm gelmesini bekliyor. Bu yatirnmin doga temelli iklim ¢éziimlerine, temiz
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



