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ABD, israil ve iran savasinin etkileri haftanin ilk islem giiniinde piyasalari olumsuz
etkilemeyi siirdiirdii. ABD Baskani Donald Trump’in ABD'nin iran'a yénelik askeri

harekatini sonlandirmaya hazir olduguna iliskin basina yansiyan haberler yeni giline

Giinliik Degisimler

baslarken kiiresel risk istahini bir miktar desteklese de gliniin devaminda piyasalar daha

¢ok savasin sahadaki somut gelismelerine odaklandi. Son birkag glinde gatismalarin Dolar/TL BIST 100
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siddetlenmesi, kritik altyapilara yonelik saldirilarin artmasi, Husilerin savasa dahil olmasi
ve iran cephesinden gériismelerin iyi gittigi yonindeki mesajlari yalanlayan TR2Y TR 10¥
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aciklamalarin gelmesi genel gorliinUmi negatif tarafta tuttu. Mevcut durumda
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piyasadaki baskin goris sirecin daha fazla tirmanma riski tasidigi ve ABD birliklerinin e
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fiziksel olarak sahaya inme ihtimalinin masada kalmaya devam ettigi yoniinde oldu.
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Veri akisinda Almanya’da Mart ay: tiiketici enflasyonu belirgin sekilde hizlanirken, bu ~ *1! * 0% 45 v Bbp
durum kiiresel ekonomi lizerinde etkisini artiran fiyat baskilarina isaret etti. Aylik Brent (vari, §) TTF (MWh, €)
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bazda %1,1 oranindaki glicli artisin ardindan vyillik enflasyonun %1,9°dan %2,7
seviyesine yiikselmesi Avrupa Merkez Bankas’nin faiz artirm beklentilerinin canli Bitcoin ($) Karbon (ton, €
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kalmasina neden oldu. Diger taraftan giiniin ilerleyen saatlerinde konusan Fed Baskani
Jerome Powell Orta Dogu kaynakli gelismelerin enerji fiyatlari izerinden enflasyonist
baski yarathgini ifade etti. Powell ayrica Fed'in iki temel hedefi olan fiyat istikrari ile
istihdam goriinimi arasinda daha belirgin bir catisma olustugunu belirtirken mevcut
asamada en uygun yaklasimin bekle-gor politikasi oldugunu vurguladi. Yurt icinde din
aciklanan veri akisinda Mart ay1 ekonomik gliven endeksi 6ne ¢ikti. Endeks aylik bazda
%2,8 gerileyerek 97,9 seviyesine inerken, tuketici giiven endeksi de %0,8 diisusle 85,0
seviyesine c¢ekildi. TCMB’nin kredi tarafinda attigi yeni adimlara yonelik haber akisi da
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi 0,0% I MSCl Tiirkiye -
Dolar Endeksi 04% MSCl Awupa 1,0%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,3% MSCl Latin Amerika 2%
Dolar/Brezilya Reali 0,3% .
o MSCI GOU Awupa -0,2%
JP Morgan GOU Endeksi 0,0%
Dolar/Meksika Pesosu 0,0% MSCl Kuzey Amerika 0%
Dolar/Japon Yeni -0,4% MSCI Diinya -0,4%
Euro/Dolar -04% MSCl GOU 17%

ingiliz Sterlini/Dolar -0,6% MSCl Asya Pasifik 19%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye issizlik Orani Subat %8,1
Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Subat -84
Euro Bolgesi  TUFE (Yillik Degisim) Mart %2,7 %1,9

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

piyasalarin odaginda yer aldi. Buna gore deprem bdlgesine kullandirilan krediler igin gegerli olan zorunlu karsilik istisnasi

sona erdirilirken ticari kredilere ydnelik uygulamalarin kapsami yalnizca KOBf lerle sinirlandi.

Baskan Trump’in agiklamalari sonrasinda diin yiikselis kaydeden ABD borsalari Powell’in degerlendirmeleriyle birlikte
yeniden diigiise gegti. S&P 500 25 puanla %0,39 diserek 6.344 seviyesine gerilerken gilin igi islem araligi 6.317 ile 6.426
bandinda gercgeklesti. Endeksin esit agirlikli versiyonu ise %0,24 diistii. Nasdag 100 179 puanla %0,78 oraninda gerilerken
Russell 2000 ise 35,7 puanlik kayipla %1,46 diisti. Dow Jones 50 puanla %0,11 yikselerek sinirli bir artigsla giint hafif pozitif
bolgede tamamladi. Tahvil piyasasinda alicili bir goriinim 6ne c¢ikarken getiri egrisi boyunca faizler 7 ila 9 baz puan
arasinda geri ¢ekildi. Yatinmcilar, genel olarak yilin geri kalaninda Fed’'den bir faiz artisi beklememeyi strdurirken,
beklentiler 10 baz puanlk faiz artisi fiyatlamasindan 5 baz puanlik faiz indirimi fiyatlamasina indi. Dolar endeksi %0,4
yukseldi. Brent petrol %0,2 yikselerek yaklasik 112,8 dolara ¢ikti. Altin %0,4, giimis ise %0,6 yikseldi. Bitcoin ise %0,9
artarak 66.500 dolar seviyesini agti. BIST 100 endeksi haftanin ilk islem giiniine 11 puanlik sinirh bir artisla baslangic yapt.
GUn boyunca yon arayisinin 6ne ¢iktigl endekste, 6zellikle kapanisa yakin saatlerde asagi yonli hareketler hiz kazandi.

Boylece endeks seansi %0,57 oraninda deger kaybiyla 12.626 puandan tamamladi.

Bugiin yurt icinde Subat ayi isgiicii ve dig ticaret istatistikleri takip edilecek. Asya tarafinda Japonya’nin Subat ayi sanayi
Uretimi ile Cin’in Mart ay1 PMI verileri izlendi. Japonya’da sanayi liretiminde belirgin bir daralma goriliirken Cin tarafinda
PMI rakamlarinin olumlu gelmesi dikkat cekti. Giiniin devaminda kiiresel piyasalarda ingilterenin dérdiincii geyrek
blylme verisi, Euro Bolgesi'nin Mart ayi enflasyon rakamlari ile ABD’de agiklanacak Mart ayi Conference Board tiiketici

gliveni ve Subat ayi JOLTS aglik is sayisi verileri 6ne gikacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi Beyaz Esya Satis Adedi Yillik Degisimi
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yonunde gergeklestl. Kaynak: TORKBESD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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30 Mart Uluslararasi Sifir Atk Giinii'nde odak noktasi gida oldu.
Dinyada tiiketim icin sunulan gidanin neredeyse beste biri ¢ope
gidiyor. Bu baglamda Sifir Atk GUnd’nin dérdinci yilinda segilen
“gida israfi” temasi ile ne yedigimiz ne israf ettigimiz ve daha
dongusel bir gelecege nasil gegebilecegimiz konusuna odaklanildi.
Konuya iliskin, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan diin sosyal
medya hesabindan paylastigi mesajinda; esi Emine Erdogan’in
onderliginde baslatilan Sifir Atk Hareketi ile toplamda 90 milyon
ton atik geri kazanildigini belirtirken, bu sayede Tirkiye

ekonomisine 365 milyar lira katki saglandigini vurguladi.
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Tirkiye'nin bu yerel kazanimlari, kiiresel iklim politikasinin da giindemine tasiniyor. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi

Bakani Murat Kurum, Tirkiye'nin ev sahipligi ve baskanlhgini yapacagi COP31 giindeminde donglisel ekonominin

glclendirilmesinin oncelikli baslklar arasinda olacagini belirterek, Sifir Atk Hareketi kazanimlarinin tim dlkelerle

paylasilacagini vurguladi.



TSKB

Glndem | 31 Mart 2026 4

TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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USD/GOU Para Birimleri (29/12/2023=100) Ulusal Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



