
Yapay Zeka:

 İtici Güçten Karşı Rüzgara
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Hisse Başına Kar Büyümesi
(Yıllık, %, 2026T)

Muhteşem 7'li S&P 493
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Muhteşem 7'li Performansı
(Fiyat Getirisi, 1 Ocak 2021 = 100)

S&P 500
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

Muhteşem 7’linin Performans Dağılımı
(Fiyat getirisi)
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Kaynak: Bloomberg, Ekonomik Araştırmalar

Yapay Zeka Ekosistemlerinde Ayrışma  
(1 Ocak 2025 = 100)

Google
Ekosistemi

OpenAI
Ekosistemi -1,5 -1,6

-3,9 -4,6

-9,1
-10,9

-18,5
-19,9

-21,5

-38,6

-46,9

-57,7

Lu
m

e
n

tu
m

S&
P

 5
0

0

TT
M

N
as

d
aq

 1
0

0

N
vi

d
ia

G
o

o
gl

e

C
el

es
ti

ca

A
M

D

B
ro

ad
co

m

So
ft

B
an

k

C
o

re
W

e
av

e

O
ra

cl
e

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

Tüm Zamanların Zirvesine Göre Fark (%)
(Siyah = Google Ekosistemi
Bordo = OpenAI Ekosistemi

Mavi = Ana Endeksler)
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Teknoloji Şirketlerinin Son 12 Aylık Serbest Nakit Akışı
(milyar USD)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

Teknoloji Şirketlerinin Yatırım Harcamaları
(Gelecek 12 Ay, milyar USD)
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ABD Teknoloji Sektörü Yatırım Yapılabilir Tahvil Spreadi
ve 5 Yıllık CDS Primi

ABD Teknoloji Sektörü Yatırım Yapılabilir
Tahvil Spreadi (sol)

Oracle 5 Yıllık CDS (sağ)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

ABD Portföy Yönetim Şirketi Hisseleri
(1 Ocak 2025'den beri yüzdesel değişim)

Raymond James

Charles Schwab

LPL Financial
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

ABD Sigortacılık Hisseleri
(1 Ocak 2025'den beri yüzdesel değişim)

Willis Towers Arthur J. Gallagher

Aon Ryan Specialty

Brown & Brown
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

ABD Veri Sağlayıcı Hisseleri
(1 Ocak 2025'den beri yüzdesel değişim)

Moody's S&P Global

FactSet Equifax

Thomson Reuters
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ABD Ana Endeksler
(25 Eylül 2025'dan beri yüzdesel değişim, %)

S&P 500

Russell 2000

S&P 500 Eşit Ağırlıklı
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Araştırmalar

S&P 500'ü geride bırakan
S&P 500 hisselerinin sayısı
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S&P 500 Alt Endeksleri (1 Ocak 2026 = 100, %)

İletişim Hizmetleri Tüketici İhtiyari
Temel Tüketim Enerji
Finans Sağlık
Sanayi Bilgi Teknolojisi
Malzemeler Gayrimenkul
Kamu Hizmetleri S&P 500
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2026 Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. her hakkı mahfuzdur.

Bu doküman Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş.’nin yatırım bankacılığı faaliyetleri kapsamında, kişisel kullanıma yönelik olarak ve bilgi için hazırlanmıştır. Bu dokümana dayalı

herhangi bir işlem yapılması tarafımızdan öngörülen bir husus değildir. Belirtilen görüşler sadece bizim güncel görüşlerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayalı

olarak güncelleştirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diğer başka nedenlerle amaca uygunluk tam olarak sağlanamamış olabilir.

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları veya çalışanları, burada belirtilen senetleri ihraç edenlere ait menkul kıymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almış olabilir

veya alabilir; menkul kıymetler üzerinde opsiyonları olabilir veya ilgili diğer bir yatırıma girebilir; bu menkul kıymetleri ihraç eden firmalara danışmanlık yapmış, hisselerinin halka

arzına aracılık veya yüklenim taahhüdünde bulunmuş olabilir.

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları bu raporda belirtilen herhangi bir şirket için yatırım bankacılığı da dahil olmak üzere önemli tavsiyeler veya yatırım

hizmetleri sağlıyor veya sağlamış olabilir.

Bu raporun ilgili olduğu yatırım fiyatı veya değeri, direkt veya indirekt olarak yatırımcıların menfaatlerine ters düşebilir. Döviz kurlarındaki herhangi bir değişmenin yatırımın değeri

veya fiyatı veya bu yatırımdan sağlanan gelir üzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Geçmişteki performans her zaman gelecekteki performansın kılavuzu olacak demek değildir. Yatırım

geliri dalgalanma gösterebilir.

Bu rapor kamuya açık bilgilere dayalıdır. Doğru veya tamam olmayan hiçbir beyan yapılmamıştır. Bu rapor söz konusu menkul kıymetlerin alınması veya satılması için bir teklif, yorum

ya da yatırım tavsiyesi değildir veya bu menkul kıymetlerin alınıp satılmasına yönelik bir teklif için de bir istek veya zorlama değildir. Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve kendisiyle

bağlantılı olan diğerleri bahsedilen şirketlerin menkul kıymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kıymetlerle ilgili işlem yapabilirler, ayrıca bu şirketler için yatırım

bankacılığı hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatırım kararı yatırımcının tamamıyla kendi kişisel seçimine dayanmalıdır. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatırım tavsiyesi olmayıp raporda yer alan firmalara yatırım

yapılmasından ötürü Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk kabul etmez.

mailto:ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
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