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Sofrayi Kuran Kaldirsin

iyi ki Yeni Ay okurlari var. Dertlesmeden giinler gecmeyecek yoksa. Ger¢i anlatacagim dert yeni degil, daha
once pek ¢ok kez konustuk ama mevzu popliler olunca lizerinden gegcmek de sart oldu. Saglikli gidaya erisimi ko-
nusalim isterim bir kez daha. Mevzuyu, kisa vadeli “gida enflasyonu” ¢ercevesinin Otesine tagsimayi da 6nerecegim
izninizle. Yoksa dert ile dermani bulusturmak mimkiin olmayacak.

2018 itibariyle diinyada 822 milyon insanin yetersiz beslendigi tahmin ediliyor. Bu rakam, %10,8'lik bir ye-
tersiz beslenme yayginligina isaret ediyor. 2015’le kiyaslandiginda ise diinya genelinde yetersiz beslenen kisi sayisi-
nin 36 milyon arttigini goriiyoruz. Diinya niifusunda yetersiz beslenen kisi sayisinin arttigi bu yillar, teknolojik gelis-
melerin hiz kesmeden devam ettigi, diinya lizerinde milyarder sayisinin da arttigi yillar ayni zamanda. Carpik buyu-
me bdyle bir sey iste!

Yakin zamanda gida fiyatlarindaki yikselis 6zellikle enflasyon (izerinden okunan popdiler bir konu oldu.
Enflasyon okumasi 6nemli olmakla birlikte, konunun sadece “Eyvah! Arz yonli soklar yonetmek merkez bankalari
icin zordur!” cercevesinden ele alinmasi, bizi fazla uzaga gotiirmez, gotiirmeyecektir.

Gida, 6zellikle diistik gelir gruplu kesimin bitgesi icerisinde dnemli bir yere sahip. Gida fiyatlarindaki artis,
reel gelir erimesi ile birlestiginde, sagliksiz gidanin bir ikame denemesi olarak karsimiza ¢iktigini gériiyoruz. insan
sagligini tehdit eden bu uygulamalarin bir sonrasi maalesef, 6denemeyen gida faturalarinin 6denemeyen saglik
harcamalarina dontsmesi olacaktir. Diger taraftan, saglikli gidaya erisemeyen nesillerin 6§renme becerilerinin ze-
delenmeyecegini disiinmek elbette gercekgi degil. COVID-19 nedeniyle yasanan okul kapanmalarinin pek ¢ok l-
kede yarattigi 6grenme zayifligi hatirlandiginda, gelecegimizi ipotek altina alan bir tedarik sorunundan konustugu-
muz ortaya ¢ikacaktir.

O nedenle konuyu pandemiden, enflasyondan, para politikasindan cikartmak gerek. Bu saydiklarimi da ici-
ne alan daha genis bir kalkinma perspektifiyle calismazsak bu isin icinden ¢ikamayacagiz muhteremler. Cocuklarin
yataga a¢ gitmedigi bir diinyada, merkez bankalarinin da isi daha kolay olacaktir, borsadaki gida firmalarinin da,
merak buyurmayiniz! Lakin bu isi sdylemesi kolay, yapmasi zor. Sadece isin ucundan tutmak da yetmeyecek Ustelik
bu sefer. Kiiresel iklim krizinde tarihsel sorumluluklan biraz daha fazla tartismak gerekecek. Sofranin disinda kalan-
lari masaya davet edebilmek icin yeni bir sofra kurmak gerekecek. Ama dnce, mevcut yapiyi ele almak sart. Sofrayi
kuran kaldirsin, yenisini kalkinma ekonomistleri kursun!

~ 3 Haziran, Mayis ay1 TUFE—UFE
Beklentileri sekillendirecek nemli veriler.

~ 15 Haziran, Fed Para Politikasi Kurulu Toplantisi
Fed sahada kalmaya devam edecek!

~ 23 Haziran, TCMB Para Politikasi Kurulu Karari
iletisimi yakindan takip etmeye devam edecegiz.
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Gida Emtialarinda “Burcu Etkisi”

Seneler 6nce bir haber okumustum. Liks kategorisindeki bir restoran, mentsiindeki tatlilardan birinin Gzeri-
ne gercek altin tozu ekliyordu. Okudugum fiyatin benim icin makul olmadigini (En kibar dille bu sekilde ifade edebil-
dim.) cok net hatirliyorum. Daha net hatirladigim ise, fiyata ragmen yiiksek talep nedeniyle bir bekleme listesi oldu-
guydu.

Bir kalkinma bankasi ekonomistinin géziinden soylersem, yukaridaki paragrafin icinde bangir bangir bagiran
bir gelir dagihmi adaletsizligi mevzusu var. Lakin bugiin konuyu oradan agmayacagim izninizle. Bilim kurgu gibi gel-
mesin size ama bizden sonraki nesillerde yukarida bahsettigim haberin biraz daha farkl yazilma ihtimali var. Onu ko-
nusalim mi? Haberi varsayimsal olarak soyle yazmayi dneriyorum:

Ltiks kategorisindeki bir restoran, mendistindeki bir tatliyi yaparken bugday unu kullaniyormus.

Bir glin bugday unu diinyada ltiks olur mu? Erisimde zorlanir miyiz? Bilmem...Ama iklim krizi ile miicadeleyi
sozden eyleme gecirmekte ge¢ kaldigimiz her giin, gida varligina erisimde yasanacak sikintilarin artmasina da sahit
olacagimiz kesin. En diisiik gelir grubu etkilenecek dnce. ikame etmek icin sagliksiz Griinlerin piyasaya geldigini gére-
ceg@iz ama sagliktan 6diin vererek bu konunun ¢éziilemeyecegini bedeller 6deyerek gorecegiz. Cocuklar sagliksiz bu-

ylyecek. Gida piyasasinda tlrev araglar genisleye-

Gida Emtialari Fiyatlari, 31/12/2021=100 cek. Bir kisim gidaya erisemezken, bir kissm gida si-
Kahve kisikh@i tizerinden servetini genisletecek... Nereden

ziz bakarsak bakalim iyi degil.
19 / Hemen sol tarafa ilginizi cekebilecegini du-

170 MW sUindUigim bir grafik ilistirdim: 2020 sonunu 100
150 r kabul ettigimde, secili gida Grtnleri ve altin igin bir
130 /A‘NNWMM,,.:“ all Seker endve.ks gall§ma5|. ”Burcu Etkis.,i” .gok net goruliyor
o ) ' v Altin degil mi? Uzun mesai saatlerimin can yoldasi kah-
N vede fiyat yiikselisi bariz. Ancak kahveyi sade icti-

}
]

¥ 8 8 8§ 8 8N ¥ ¥ 8 8 8 8 8 ¥ & ¥ & & gimicin seker fiyatlarinda yon asagi yonlu. Altin ta-
R 8 8 8 8 R R 8 8 8 R R & 8 R 8 28 & . e e
Y S % T 4 8 F 8 & 8 9 8 9 & 5 & o kyahigduskinligimin olmamasinin sonuglarini
c o EE e T T TR T Ty Itta yatay seyreden yesil ¢cizgiden gorebiliyo
aena -
e M1 SIT Soya Fasilye Bugday Seker Kahve Altin y ysey yesti ¢izg 9 y
ruz.
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Tabi benimkisi mevzuya dikkatinizi gekmek
Hasat Senaryolari, Miktar Degisim (Ylizyilin Sonu) icin isi biraz da §akayf:1 vur.mak. Ama grafik net: Diin-
yada gida fiyatlari ylkseliyor. Altin karin doyurma-
lyi Senaryo K6t Senaryo yacak!
0% Mevzunun salt pandemi ile ilgili oldugunu
o ve gececegini duslinenlere de koti bir haberim var.
-5% 0 -3% S o Y .
-4% Buyurun ikinci grafige efendim! lyi senaryoda bile,
-10% 9% 7% misir, bugday, soya, pirin¢ hasadinda yizyilin so-
15% -12% -11% nunda %4 ile %9 arasinda degisen bir azalis bekleni-
or.
-20% Y N . <l .
Her sey para politikasi degil.” demenin za-
_959 -22% . . ers ..
25% mani gelmedi mi artik? Tarim politikasini, gida gi-
-30% -28% venliginde bilimsel calismalar konusmanin zamani
Misir Bugday Soya Piring gelmedi mi artik? Gegiyor bile...

Kaynak: The Guardian, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Yeter Mi? Yetmez!

iktisat egitimimin Kuzey Amerika yillarinda sasirdigim seylerden bir tanesi, bulundugum universitede Tarim
Ekonomisi’ alaninda yapilan calismalarin yayginligiydi. Hem bu alanda yetkin hocalarin varligi hem de bu hocalarin
politika yapiciyla yakin ¢alismasi, calismalari icin de kaynak sikintisi cekmemeleri aklimda kalan énemli noktalar. Fakat
sanirnm en cok sasirdigim, sinif arkadaslarim icerisinde bu alana yénelmek isteyenlerin cokluguydu. Ozellikle sayisal
analizde yapilacak yan dallarla birlestiginde, tarim ekonomisi alaninda calismak icin maddi-manevi tesviklerin cok
yuksek oldugu, bugiin gibi akhmda.

Hasat planlamasi konusunu calistiklarini hatirliyorum. Cografya, matematik, istatistik, meteoroloji, lojistik, ikti-
. Gergekten disiplinler arasi bir konu oldugunu bugiin daha iyi anliyorum. Nezaket g0osterip “Geg olsun da gti¢

olmasin!” diyeceksiniz ama bu sozii de pek sevmem acikcasi. Gerekirse gii¢ olsun ama geg olmasin!

Hele ki mevzu saglkh gidaya erisimi etkileyen bir nokta ise, ge¢ kalmak istemeyiz pek tabi. Bu nedenle, bu
. alanda yapilan ¢alismalarin tamami ¢ok kiymet-
Segili Urlinlerde Yeterlilik Orani ve Degisimi it

m Yeterlilik Derecesi, 2020, %, (Sol eks.) Elb beni Ik al bu d
ette benim uzmanlik alanim bu de-

2020 Yeterlilik Derecesi - 2007-2019 Medyan Yeterlilik Orani, % Puan gil. Ancak kisaca bazi rakamlara, kendi merakim
105 40 icin, g6z gezdirdim. Once Uretimin ihtiyac kar-

85

65 ;g silamasini anlayabilmek icin yeterlilik derecesi
4 10 rakamlarini cektim. Sonra yeterlilik derecesi
25 . e i

5 2| o %100'Un altinda olan drtnleri ¢ikarttim. Ilk gra-

-15 ' -10 fik bu Grlnleri ve 2020 yilindaki yeterlilik dere-
§ cesinin 2007-2019 medyan rakamindan sapma-
sini gosteriyor.
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Yeterlilik derecesinin %100'Un altinda
oldugu Urlnlerin pek codunun temel besin
maddeleri ile konusmasi dikkat cekici. Bu Uriin-
lerin pek cogunu yetistirmenin cografyamiz ice-
risinde miimkiin olmasi da 6nemli bir not.

TUFE Sepetindeki Secili Uriinlerde Fiyat Degisimi*

1000%
900%
800%
700%

ikinci grafik ise, birinci grafigi biraz daha
600%

damitiyor. Birinci grafikten secilen bazi Grinle-

500%

400% rin, TUFE sepeti icerisindeki fiyat degisimini gds-

300% terdigim bu grafik, gida politikalarinin sonucla-

200% .

100% I I I I rinin olumlu-olumsuz nereye kadar gidebilece-
0% gini bize hatirlatiyor. Baslktaki soruya geleyim o

Piring Bugday Unu Aycicek Yag Sarimsak  Kuru Fasilye halde. Béy|ESi ’hayaﬁ bir konuda, sadece yeterli—
W 04/2020-04/2007 ™ 04/2022-04/2007 lik derecesi gibi temel rakamlarla bir analiz yeter
mi? Yetmez! Pandemi bitince bu sorun kendili-

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar *Son veri kullaniimistir. ilk grafik ile uyum icin .. .
ginden gecer mi? Gegmez!

2007 segilmistir.
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Stokholm +51 ya da Bir Arpa Boyu Yol

Yarin Stokholm / isvec’te dnemli bir toplanti bashyor. Toplantinin kendisi sadece 2 giin siirecek olsa da, pe-
sinden aylar slirecek toplantilari da beraberinde getirecegini simdiden biliyoruz. O nedenle konuyu biraz basa sara-
rak kiictik bir Stokholm turu yaptirmak isterim sizlere (isteyen arkadaslarima daha sonra restoran tavsiyesinde de bu-
lunabilirim.).

Malumunuz, Birlesmis Milletlerin Surdurilebilir Kalkinma Amaclari’na ulasma yolunda, 2020-2030 kritik bir
on yil olarak karsimiza ¢ikiyor. Eylem Onyili (Decade of Action) adi verilen bu son dénemecin 6zelligi, kopriiden énce
son cikis olmasi. iklim krizi basta olmak (izere, stirdiiriilebilir kalkinma alanindaki sézleri eyleme déniistiirmez isek,
sadece hedeflerin gerisinde kalmis olmayacadiz, basta dezavantajh gruplar olmaz lizere pek ¢ok insanin hayatini da
dogrudan ya da dolayli yoldan tehlikeye atacagiz

Aslinda eylemi hizlandirma ihtiyaci son on yilda artmis gibi goriinse de, konunun baslangici cok daha 6ncesi-
ne dayaniyor. Yarindan itibaren Stokholm’de yapilacak hatirlatmalardan biri de bu olacak.

Ev sahipligini isvec’in yaptigi ve Kenya Hiikiimeti’nin destekledigi bu toplantilar dizisinde, 1972'de yine Stok-
holm’de gergeklestirilen Birlesmis Milletler Cevre Konferansi’'ndan bugiine yuriinen yol gézden gegirilecek. Toplanti-
nin adinin Stokholm +50 olmasi da, aradan gegen 50 yila atif verilmesinden kaynaklaniyor. Sahsen geriye doniip bak-
tigimda, bir yandan bolca inkar 6te yandan da gosterise donitisen ama sonug vermeyen pek cok eylem goriyorum.
Bu ihtiyactan hareketle, Stokholm’deki toplantilar eger ge¢misin muhasebesini diriistce yapmak ve tarihsel sorum-
lulugun kapsamini emisyon saliminin dtesine tasimak igin bir firsat olarak kullanilacaksa, pek giizel olur. Yoksa, sem-
bolik etkisinin disina ¢ikilmasini beklememek gerek.

Bu arada toplantinin adi Stokholm +50 olmasina ragmen ben baslikta bilerek +51 yaziyorum. illa Stok-
holm’de bulusmaya gerek yok. Seneye Yeni Ay’da bulusur 51. yili idrak ederiz birlikte, ne dersiniz? Hem son 51 yih
konusuruz, hem 2022-2023 arasini degerlendiririz. Hem de elimiz degmisken, son jeopolitik gelismeler ve artan ener-
ji fiyatlan cercevesinde, yesil donlisimin yavaslamasini bekleyenlerin hakli ¢ikip ¢ikmadigina bakariz.

Ben simdiden elimi agik edeyim. Yesil
donisimin yavaslamasini beklemiyorum. An-

Google Trendlerine Gore Farkindalk
cak yesil dontstim artik bir “uyum politikasi” ha-

9.00 @ Yesil Dénligiim Farkindalig Siirdiiriilebilir Fon Farkindaligi .
8.00 . line gelmis durumda. Isin mevzuatsal ylkinin
700 hakli boyutlari olsa da, asiriya kagma riski agir
6.00 basiyor. Bir yandan da hep isaret ettigimiz gibi,
5.00 . konunun ticaret bariyerine donisme o6zelligi
400 baki.
3.00 . ° iklim krizinin dis ticaret, maliye ve para
2.00 ° ° politikasi, insan haklarn gibi pek ¢ok farkli agiyi
1.00 ° . L ° barindiran perspektifi, eylemleri hizlandirmayi
0.00 zorlastinyor. Grafikte de gorildigi Gizere farkin-
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 dahk ve sermaye artarken, g|d||en y0| blr arpa
Kaynak: IMF, TSKB Ekonomik Arastirmalar boyu kaliyor.
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Referanslar
~  https://www.concern.org.uk/news/how-many-hungry-people-are-there-world

~  https://lwww.theguardian.com/food/ng-interactive/2022/apr/14/climate-crisis-food-systems-not-ready-biodiversity

Yeni Ay’in Gegmis Sayilarina Ulagmak igin:

https://www.tskb.com.tr/ekonomik-arastirmalar/basekonomistin-elinden-yeni-ay

TSKB Ekonomik Arastirmalar Yayinlarina Uye Olmak icin Uyelik E-Postasi Atabilirsiniz

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi i¢in hazirlanmistir. Bu
dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir
pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler lzerinde opsiyonlar olabilir veya ilgili diger bir yatirma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden
firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhtdiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslarn bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli
tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir
degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirimdan saglanan gelir lizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman gelecekteki
performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gésterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya
satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yoénelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama
degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu
menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirrm bankaciligr hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer
alan firmalara yatirim yapilmasindan 6ttirti Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.
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