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Yaz Ekonomist: Genglik ve Spor!

Her ayin ilk is gini yayinlanan Yeni Ay raporu, bu kez not indirimi ile ugrasilan bir piyasa giiniine denk geldi. Ustelik
de, bu girizgah disinda raporun igerisinde not indirimine dair hicbir sey yok. Yok! Not da gériiniim de, yine yeni yeniden
degisir, degisebilir. Piyasa iner, ¢ikar...Bu sirada kagirmamak gereken mevzular var. Zaten Yeni Ay da tam bu sebeple var!

Mayis ayi bizim icin dnemli. 19 Mayis Atatlirk’li Anma, Genglik ve Spor Bayramimiz...Tarihsel boyutunun kiymeti bel-
li. Ben de konuya bir iktisat¢i olarak “genclik” ve “spor” (izerinden yaklasmak istedim. Her ikisi de “kalkinma” perspektifinden
hayati. Bakalim biz ne durumdayiz?

Bir yandan da yine giindemimizde para politikasi yer alacak. Bu ay Merkez Bankamizin énceden planlanmis bir Para
Politikasi Kurulu Toplantisi yok. Ancak ABD Merkez Bankasi FED'in toplantisi var. Bir merkez bankasinin adimlari, finansal ku-
ruluslar lizerinden diger merkez bankalarini da etkiliyor. Sadece verecekleri karari degil, verdikleri kararin aktarim mekaniz-
masini da etkiliyor. O nedenle 6niimiizdeki dénemde daha ¢ok konusacagimiz “uluslararasi parasal aktarim mekanizma-
s1” lizerine de biraz yazacagim. Sonra kaldigimiz yerden yine FED'i ve TCMB'yi takip etmeye devam edecegiz.

~ 2 Mayis, ABD Merkez Bankasi FED Toplantisi
FED yol haritasl ile iletisimi oldukca basariyla yonetiyor. Piyasa Haziran icin saatleri ayarladi.
~ 3 Mayis, Nisan Ayi Enflasyon Rakamlan

Para Politikasi Kurulu’nun son toplantisinda sikilasma karari ¢iktiktan sonra enflasyon verisi bir sonraki hareket icin da-
ha yakindan takip edilecektir.

~ 15 Mayis, Hazine ihaleleri
Hazine ihaleleri, hem talep hem talebin kirilimi hem de fiyat lizerinden yatirnnmcilarin / ekonomistlerin radarinda olacak.
~ 18 Mayis, TCMB Beklenti Anketi

Beklenti Anketi'nde metodolojik iyilestirmeler kisa vadede glindeme gelebilir. Yakin zamanda sikilastirma karari alindi-
g1 hatirlandiginda, beklentilerin dogru takibi artik daha 6nemli.

~ 19 Mayis, Atatiirk’ii Anma, Genglik ve Spor Bayrami
Kutlu Olsun! Saygiyla aniyoruz...

~ 23 Mayis, FED Tutanaklan

FED'in 2018'de daha “sahin” olabilecegi disiiniilse de, tartismanin boyutlarina tam hakim degiliz. Tutanaklarin satir
aralarinda iyilesme hizi ve enflasyon goriiniimii konusunda ipuglari aramaya devam edecegiz.

~ 31 Mayss, Finansal istikrar Raporu

Kiiresel ekonomideki degisiklikler ve Tiirkiye ekonomisindeki isinma endiseleri nedeniyle, TCMB'nin bu raporda suna-
cagi finansal perspektif her zamankinden 6nemli.
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NEET'tik Gengler?

Gectigimiz Subat’ta TSKB Ekonomik Arastirmalar Bolum, Turkiye ekonomisi icin iyilestirmeye acik alanlardan 6 tane-
sini ele aldig ve ¢6ziim dnerileri de sunmaya calistigi bir rapor yayinladi ( ilgilenenler icin TSKB Theme Look-2018 in-
ternet sayfamizda erisime agiktir).

Raporda kalkinma iktisadi perspektifinden isledigimiz temalardan bir tanesi, genclerin istihdam piyasasindaki vaziye-
tiydi. Yeni Ay’in bu Mayis'a 6zel igeriginin “Genclik ve Spor” olmasi nedeniyle, ben de raporumuzun ilgili bolimiinden
bazi alintilari aktarmak istiyorum.

Once, cok popiiler olan NEET ile baslayayim: Egitimde, iste, stajda olmayan genc niifus (Neither in Education, Employ-
ment, Training). Sonra da “NEET'tik gencler?” diye sorayim.

~ 15-29 yas arasiI nlfusta Turkiye'de egitimde, iste, stajda olmayan geng niifus orani %28,2
~ OECD ortalamasi ise %13,9

~ Turkiye'de isgliciini kadin-erkek olarak ayirdigimizda, 15-29 yas arasi kadinlarda egitimde, iste, stajda olmayan
geng niifus orani %41,5...sampiyon

~ 20-24 yas arasl kadinlarda, egitimde, iste, stajda olmayan geng nifus orani daha da yiksek: %47,3...yine sampiyon
~ 15-29 yas arasi erkeklerde oran %15,2

Bu yas araligini degistirmek de miimkiin. 15-19 yas grubuna bakarsak, Costa Rica en kot Glke (%19), ardindan Turki-
ye (%18,4) geliyor (OECD ortalamasi:%6). 20-24 yas arasi genclerde Tirkiye %32,9 ile yine en sonda yer aliyor (OECD
ortalamasi: %16,2).

NEET konusunu, “genis tanimli bir geng niifus issizlik orani” genel cercevesinde incelemek eksik kalacaktir. Malumu-
nuz klasik istihdam yaklasimlarninin ilk akla getirdigi is cevrimi ve biiylime konularidir. Oysa NEET'in icine dahil edilen
“egitim” ve “staj” kisitlari, konunun bilyliimeden daha 6teye bir vurgu yaptigini gosteriyor, gostermeli. Diger bir deyis-
le hadise; sanayi Uretimini 1-2 puan arttirmanin 6tesinde bir yerlere temas ediyor. Nereye mi? Egitime ve planh biy-
me-kalkinma modellerine...

NEET icerisinde ylksekdgrenimlerinin payi artiyor. 2014’te %9 olan bu oran 2017'de %14’e ylkselmis. Benzer sekilde
meslek liseleri / teknik lise mezunlarinin da NEET icindeki payi 3,8 ylzde puan artmis. Dusus ise lise alti egitimde go-
rilyor. is yarattigimiz grubun egitimin seviyesi, biiyime modelimizin icerigini sorgulamamizi gerekli kiliyor. Yiiksek
o0grenim alan gencler icinde NEET'in payinin artmasi da, egitim kalitesini gindeme getiriyor. Tespit net, konu nemli!
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Ates, Tekerlek ve Merkez Bankasi

iktisat tarihi icerisinde merkez bankalarinin kurulus hikayelerinin cok ilgin¢ ve dnemli bir yere sahip oldugunu diisu-
nlyorum. Tabi ki bu yargimda tarafsizim!?! ama bana inanmiyorsaniz size ABD’li mizahg¢i Will Rogers’in bir séziini em-
sal gosterebilirim: Tarihte lic 6nemli icat vardir: ates, tekerlek ve merkez bankasi. (Bence konu kapanmistir!)

Tarihinin 17. ylzyila dayandigi kabul edilen ve genelde bir kriz sonrasi “kurtarici” arayisiyla kurulan merkez bankalari-
nin gegmisine hakimiz de, gelecegini merak ediyoruz. Benim 6grenciligimde (sene énemli degil), “Diinya Merkez Ban-
kas1” konusu pek giindemdeydi ama agikgasi ve iyi ki itibar gérmemisti.

2008 sonrasinda merkez bankalarinin kendi i¢lerinde ayrismalarinin keskinlestigine tanik olduk. Bu kez giindemimiz
“blylkler-kiicikler” ayrimina kaydi ve bulyukler hareket ettiginde kiiclklere ne olacagini merak etmeye basladik. As-
linda sordugumuz buyukler hareket ettiginde, diger llkelerdeki parasal aktarim mekanizmalarinin nasil etkilenecedgi
idi. Konu hakkinda epey calisma var. Kiigiik bir Google-akademik aramasi pek cok makale ¢ikartacaktir.

Ben de burada yakin zamanda yazilanlardan bir tanesine deginmek istiyorum. Buch, Bussiere, Goldberg, Hills (Mart,
2018) New York FED icin bir makale hazirladilar (baglanti son sayfada). Bu makalede parasal aktarim icin “ice dogru”
ve “disa dogru” ayrimi 6ne ¢ikiyor (inward and outward monetary transmission mechanism).

Ulke disindaki para politikasi gelismeleri yurtici bankalarin borc verme faaliyetlerini etkileyebildigi gibi (inward mone-
tary transmission), yurtici para politikasi gelismeleri de yurtici bankalarin iliskide oldugu yurtdisi bankalarin borg ver-
me faaliyetlerini etkileyebilir. Yani hem FED'ten hem TCMB’den etkileniyoruz.

Ancak buradaki aktarim ¢oklukla distndldigu gibi sadece portfoy hareketleri (izerinden olmuyor. Bankacilik kanali-
nin hem yurtici hem de yurtdisi para politikasi gelismelerinin yogun oldugu bu dénemde daha dikkatli incelenmesi,
para politikasi hareketlerinin sonuclarinin da daha verimli olmasini saglayacaktir.

iceriye Aktanm: (Inward Trans- Merkez Bankasi Disartya Aktarim: (Outward
mission) / \ Transmission)
~  Yurtdisi kaynakli bir para . ~  Yurtici kaynakli bir para
. Banka-II'nin i
politikasi soku iliskide Oldugu Banka - | politikasi soku
~ O llkedeki bankalara ve Kurum ~  Yurticindeki bankalar ve

onlarla iliskideki ya da yer-
lesik yurtdisi bankalara

onlarin yurtdisinda baglan-
tih olduklari kurumlara

(6zellikle bankalar) aktarlir Banka-I'nin aktarilir

~  Bu aktarim da nihai olarak Banka-ll IIi;ki:e Oldugu Bu aktarim da nihai olarak
yurticinde finansal olma- drum yurdisindaki banka disi
yan borg¢lanicilari hem ser- \ / bor¢lanicilan etkiler
maye hareketleri hem de
bankacilik kanali iligkisi Banka Disi
Uzerinden etkiler Borglanicilar
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Hafif Gindem

Saglam Kafa ve Saglam Ekonomi, Saglam Viicutta Bulunur!

19 Mayis Atatirk’d Anma, Genclik ve Spor Bayrami'ni kutlayacagimiz bu ayda, Yeni Ay “genclik” ve “spor” temalarina
ayirmak istedim. Clinkl “genclik” ve “spor” icin birlikte yapilan bir vurgunun kalkinma perspektifinden son derece
onemli olduguna inaniyorum.

Birlesmis Milletler'in (BM) Surdurilebilir Kalkinma Hedefleri (SKH) malumunuz. 2030 vizyonu icerisinde 6n plana ¢I-
kan bu 17 hedef ile kalkinma literatiirinlin esitlige ve refaha giden yolda “kimseyi geride birakmama” kararlilig vur-
gulaniyor. Bu cercevede “spor” da BM'nin SKH’lere ulasmak i¢cin dnemli buldugu alanlardan bir tanesi. BM'ye gore,
sporun Ozellikle 4 SKH'ye katkisi blyk:

SKH-3: Saglikh Bireyler SKH-4: Nitelikli Egitim

SKH-5: Toplumsal Cinsiyet Esitligi SKH-11: Surdurilebilir Sehir ve Yasam Alanlari

Peki sizce bizim Tirkiye'de sporla aramiz nasil?

TUIK tarafindan gerceklestirilen Zaman Kullanim Anketi'ne gére (2014-2015, 10+ yas), aktivitelerin 24 saatlik dagilimi
icerisinde spora ayrilan stire (spor ve doda sporlar) 11 dakika. Kadinlar icin bu stire 6 dakika iken erkeklerde16 dakika-
ya cikiyor. Uykuya 8 saat 48 dakika, egitime 46 dakika, TV izleme, radyo ve miizik dinlemeye de 2 saat 20 dk ayriliyor.
Ayni ankette hafta ici yeterli zamani olmayanlarin hafta sonu en ¢ok ne yapmak istedigine baktigimizda spor diyenle-
rin oraninin %4,9 oldugu gortliyor.

Buradan yola ¢ikip “spor kdlttiriimuz gelismemis” gibi bence kolayci bir sonuca varmak yanlis olacaktir. Calisma saat-
lerinin ve glin igerisinde trafikte gegirilen siirenin uzunlugu, sehirlerimizin araba dominant gelismesinin disarida spor
yapma olanagini her gecen giin sinirlamasi, kadinlarin orantisiz olarak ev islerine zaman ayirmak zorunda kalmasi
gibi pek cok etken burada devreye giriyor. Usenmeyip spor yapmaya baslayana kadar kalkinma iktisatcilarinin el at-
masi gereken epey bir nokta var yani.

24 Saatin Faaliyetlere Gére Dagilimi, 2014-2015, Aman bu sdylediklerim spora baslamak icin
10+ Yas mazeret olmasin. Tam tersine genclerimizi
spora yonlendirmekte israr etmemiz gerektigi-
Spor ve doga sporlari 8 0.8% ni bize hatirlatmali.
Hobilerve oyunlar m 1.5%
Gonilldisler ve toplantilar  mmm3.0% Sehirlemizi disarida spor yapmaya uygun hale

Egitim mmm 3.2%

Ulagim ve belirlenmemis zaman kullanimi  mm 4.4% getirmeli, ev i§i' yagll-gocuk bakiminda kadin-
Sosyalyasam veeglence 7 .7% erkek arasi adil bir zaman dagilimi yapilmali,

TVizleme, radyo ve mizik dinleme, vb. —— 9 8% . . .
istihdam(1)  ee— 10.6% kamu hizmeti uyumlastinimali, ¢alisma saatleri

Hanehalkive aile bakimi — Eo— 10.8% degerlendirilmeli...Bunlar ben degil, BM soyli-

Yemek ve diger kisisel bakim — n—— 11 5%

Uk 2679 YO Saglkl bireyler, nitelikli egitim, toplumsal

cinsiyet esitligi ve strdurilebilir yasam alanlari

s w g v g w g w o icin.0O zaman bir kez daha: Yasasin 19 Mayis,
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar Bolimdi (1) Is arama faaliyetleri de istihdam yasasin “Genglik” ve “Spor”!

icerisinde
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin yatinm bankacihidi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi i¢in hazirlanmistir. Bu
dokimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel goéruslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir
pozisyon almis olabilir veya alabilir, menkul kiymetler lzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden
firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinrm bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli
tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirnm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki herhangi bir
degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman gelecekteki
performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya
satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama
degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu
menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm kararn yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinnm tavsiyesi olmayip, raporda yer
alan firmalara yatirim yapilmasindan 6ttirti Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hic bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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